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Abstract

This study examines the economic effects of energy price changes on the bread production supply chain,
with a particular focus on the comparison between Hungary and Germany. The research analyzes the
development of electricity and gas prices between 2020 and 2024, showing how fluctuations affect
agricultural production, the milling industry, and bread production. The different energy policy
strategies of the two countries, as well as geopolitical events such as the Russian-Ukrainian war, played
a significant role in price developments. Based on the results of the empirical analysis, seasonal
fluctuations in electricity and diesel prices were more moderate in Germany, while price volatility was
more pronounced in Hungary, especially for industrial consumers. The study points out that in order to
achieve long-term stability, it is essential for both countries to increase energy efficiency and integrate
renewable energy sources.
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Absztrakt

A tanulmany az energiadrak valtozdsainak gazdasigi hatasait vizsgalja a kenyérgyartas ellatési
lancéaban, kiilonds tekintettel Magyarorszag és Németorszag kozotti 6sszehasonlitasra. A kutatas a 2020
¢és 2024 kozotti idészak dram- és gazolajarainak alakuldsat elemzi, bemutatva, hogy az ingadozdsok
hogyan befolyasoljdk a mezdgazdasagi termelést, a malomipart és a kenyérgyartast. A két orszag
kiilonboz6 energiapolitikai stratégiai, valamint a geopolitikai események, példdul az orosz-ukran
habort, jelentés szerepet jatszottak az arak alakuldsaban. Az empirikus elemzés eredményei alapjan
Németorszagban az aram- és gazolajarak szezonalis ingadozasai mérsékeltebbek voltak, mig
Magyarorszagon az arvolatilitas erdteljesebben jelent meg, kiilonosen az ipari fogyasztok esetében. A
tanulmany ramutat arra, hogy a hosszi tava stabilitds érdekében mindkét orszag szamara
elengedhetetlen az energiahatékonysag novelése és a meglijuld energiaforrasok integralasa.

Kulcsszavak: Energiaarak, kenyérgyartas, ellatasi lanc, energiahatékonysag, geopolitikai hatasok

JEL-kdédok: Q41, Q43, L66, Q13, O33

1. Bevezetés

Az energiaarak valtozasa mindig is meghatarozé szerepet jatszott a gazdasagi folyamatokban, azonban
az elmult 6t évben kiillondsen nagy hatast gyakorolt az ellatasi lancokra. Az energiakdltségek ingadozasa
az iparagak széles korét érinti, és kiemelt fontossaguva valt a kockazatok elemzése és kezelése ezen a
tertileten. Kiilonosen igaz ez az élelmiszeriparra, amely jelentds energiafelhasznalassal mikodik, és
amelyben az energiaarak valtozasa kdzvetleniil befolyasolja a termelési, szallitasi és tarolasi koltségeket.
Ennek eredményeként az ellatasi lanc teljes koltségstruktiraja atalakulhat, és az arak emelkedése
elkeriilhetetlenné valik a végsd fogyasztok szamara (Markowski-Kotlinski, 2024). Az energiaarak
novekedése dragitja az alapanyagok eldallitasat és a termékek mozgatasat, ami kiilondsen nagy kihivast
jelent az energiaigényes iparagak — igy a kenyérgyartas — szamara, mikozben a koltségek novekedése a
pénziigyi tervezés kiszamithatatlansagat is fokozza. A volatilitas miatt a vallalatok nehezen tudjak elore
jelezni a kiadésaikat és profitjukat, ami hosszii tavon hatdssal lehet versenyképességiikre és
stabilitasukra (Cebotari-Paierele, 2024). Az energiaarak valtozasai gyakran kiilsé tényezok — példaul
geopolitikai események, haboruk, gazdasagi szankciok vagy természeti katasztrofak — kovetkezményei,
amelyek tovabb novelik a bizonytalansagot és rugalmasabb vallalati stratégiak kidolgozasat teszik
sziikségessé. Az energiahatékonysagi beruhazasok, alternativ energiaforrasok alkalmazasa és a helyi
beszallitok eldnyben részesitése olyan lehetséges megoldasok, amelyek segithetnek csdkkenteni a
kitettséget (Failler-Liu, 2023). A magas energiaarak arra késztetik a vallalatokat, hogy hatékonyabb
termelési modszereket dolgozzanak ki, amelyek csokkenthetik az energiafelhasznalast, és hosszl tdvon
stabilizalhatjak a koltségeket. Az ellatasi lanc rugalmassaga és a kockazatkezelési stratégiak
kulcsszerepet jatszanak abban, hogy a vallalatok megérizzék versenyképességiiket és fenntarthatd
mitkodésiiket. A kiillonbdzo orszagok eltérd gazdasagi helyzete és energiaellatasi politikaja miatt pedig
az energiaarak hatasa jelentdsen eltérhet Magyarorszag és Németorszag kozott, ami indokolja a két
orszag Osszehasonlitd elemzését ebben a tanulmanyban (Galecka-Pyra, 2024). Az energiaarak
ingadozasainak hosszu tava hatésai az ellatasi lanc mikddésére és a fenntarthatosagra atfogo stratégiai
alkalmazkodast igényelnek, mivel a megfeleld elemzések és elorejelzések hidnya fokozza a vallalatok
kiszolgaltatottsagat az energiapiaci valtozasokkal szemben. Ezért az energiadrak és azok ellatasi
lancokra gyakorolt hatasanak elemzése elengedhetetlen az iparagi szereplok szamara, kiilondsen az
energiaintenziv agazatokban, mint amilyen a kenyérgyartas is (Min, 2022).
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2. Irodalmi attekintés

Az energiaarak ingadozésa jelentOs hatdssal van az ellatasi lanc kiilonb6z6 szakaszaira, és ez kiillondsen
igaz az ¢élelmiszeriparban, amely nagy energiafelhasznalasti 4gazatként kiemelten érzékeny a
koltségvaltozasokra. Az energiadrak kozvetleniil befolyasoljak a termelési, szallitdsi és tarolasi
koltségeket, amelyek végsd soron az élelmiszerarak ndvekedéséhez vezethetnek. A szakirodalomban
szdmos kutatas foglalkozik az energiadrak alakuldsdnak makrogazdasagi és ipardgi hatdsaival. Az
¢élelmiszertermelés kiilonb6z6 szakaszaiban az energiafelhasznalas eltéré mértékben jelentkezik, de
mindenhol kulcsszerepet jatszik a koltségek meghatarozasaban. Az ellatasi lanc energiaérzékenysége
miatt az energiaarak valtozasa kockazati tényezoként jelenik meg, amelyet a vallalatoknak kezelnilik
kell. A kovetkezd alfejezetekben bizonyos tényezdket, mint kockazati dsszetevoket vizsgalunk meg
részletesebben.

2.1. Az energiadr mint kockazati tényezd

Jelen tanulmény célja az 4ram és a gazolaj aranak alakuldsanak vizsgalata, valamint azok gazdasagi
hatasainak elemzése a 2020 és 2024 kozotti idészakban Magyarorszag és Németorszag vonatkozasaban.
A kutatas kiinduldpontja a kenyér, mint alapvetd élelmiszer ellatasi lancanak kockéazatelemzése. A buza
termesztésétdl a késztermékig vezetd értéklanc valamennyi szakasza fiigg az energiadrak alakuldsatol,
igy azok valtozasa tobb ponton is beépill a végtermék araba. Az energiadrak ingadozasa az
¢lelmiszeripari ellatasi lanc minden szakaszéban koltségndveld tényezdként jelenik meg (Horvath,
2024; Agniyazov et al., 2024). A mezbégazdasagi termelésben elsésorban az iizemanyag- ¢és
villamosenergia-felhasznalason keresztiil noveli a raforditasokat, mig a feldolgozoiparban — kiilonosen
a malomiparban és a siitdiparban — a villamosenergia- és foldgazarak emelkedése hatarozza meg a
koltségszintet. (Mustafa et al., 2023). Az energiaarak emelkedése kdzvetlen hatast gyakorol a termelési
koltségekre, mivel a siitdipari termelés tobb, energiaigényes technologiai folyamatra épiil. A siitGipari
vallalkozasok szamara az energiadrak novekedése kiilondsen nagy kihivast jelent, mivel a
koltségndvekedést nem minden esetben lehet teljes mértékben atharitani a fogyasztokra. Ez a gazdasagi
kornyezet egyes vallalatok szamara a termékportfolio racionalizalasat, kapacitascsokkentést, vagy akar
a mikodés megsziintetését is eredményezheti, amennyiben nem képesek fenntarthatd mddon
kompenzalni az energiakoltségek ndvekedését (Nadi et al., 2022). A disztribucios folyamatokban a
gazolajarak novekedése kozvetleniil emeli a szallitasi koltségeket, amelyek végsd soron a fogyasztoi
arakban is megjelennek (Milewsky-Milewska, 2022). A fentiek alapjan az energiaarak ingadozasa az
ellatasi lanc egészében meghatarozo kockazati tényezoként értelmezhetd. A vallalatok szamara ezért
egyre fontosabba valik az energiahatékonysag novelése, az alternativ energiaforrasok integralasa,
valamint az arkockazatok mérséklését célzo stratégiai tervezés (Igwe et al., 2024). A kdvetkezd
fejezetekben az aram- és a gazolajarak alakulasat és hatasait vizsgaljuk részletesen Magyarorszag €s
Németorszag esetében.

2.2. Malomipar szerepe €s energiafelhasznaldsa

A malomipar mind Magyarorszagon, mind Németorszdgban energiaintenziv a4gazatnak tekinthetd, mivel
a gabona feldolgozasa soran alkalmazott technologiai folyamatok folyamatos ¢és jelentds
villamosenergia-felhasznalast igényelnek (Dziki, 2023). A nagyobb német malomipari vallalatok
fejlettebb technologidkat alkalmaznak és magasabb energiafelhasznalassal miikddnek, igy az
energiaarak valtozasa kozvetleniil befolyasolja koltségszintjikket (BLE, 2023; BZL, 2024; Katz, 2024;
VDM, 2025). A németorszagi malomipar versenyképességét szamos tényezO befolyasolja. Az
energiaarak volatilitasa, a gabonaarak ingadozasa, valamint az élelmiszerbiztonsagi ¢és
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kornyezetvédelmi szabalyozasok mind jelentds kihivasokat jelentenek a szektor szamara. Kiilonosen a
kisebb kapacitasu malmok szdmara jelent komoly nehézséget az energiadrak ndvekedése és a szigorodo
kornyezetvédelmi eldirdsoknak valé megfelelés (Babaev, 2023). Az automatizicid és az
energiahatékonysagi beruhazdsok az energiakoltségek meérséklésének kulcsei, ezért elsGsorban a
tokeerdsebb szerepldk tudnak gyorsabban alkalmazkodni (Toolcraft, 2024). A kisebb vallalkozasok
esetében a beruhazasi korlatok miatt az energiaar-sokk nagyobb mitkodési kockazatot jelent (Toolcraft,
2024). Az iparagi koncentracio er6sodéséhez a novekvd energiakoltségek is hozzajarulnak, amit a
kovetkez6 abra a kisebb malmok szamanak csdkkenésén keresztiil illusztral. E tendencia mogott tobbek
kozott az egyre ndvekvé mitkddési koltségek, az iparagi koncentracid fokozodasa és az energiaarak
hatésai allnak.

1. abra: A németorszagi malmok megoszlasa méretosztaly szerint (az 6rélt mennyiség tonnaban)
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Forras: BLE (2024) alapjan sajat szerkesztés

A magyar malomipar szerkezete Osszetett, mivel a szektorban egyarant jelen vannak kis- és
kozépvallalkozasok, valamint néhany nagyobb piaci szereplé (Gabonaszovetség, 2025). A kisebb
malmok elsOsorban regionalis vagy lokalis piacokra koncentralnak, és alacsonyabb termelési
kapacitassal rendelkeznek. A tokeerdsebb szereplok technologiai fejlesztései és energiahatékonysagi
beruhazasai koltségelonyt jelenthetnek, mig a kisebb vallalkozasoknal az energiaar-sokk gyorsabban
rontja a jovedelmezdséget (Bajgar et al., 2023; IBISWorld, 2024). A nagyvallalatok jellemzden
tokeerdsebbek, és jelentds beruhazasokat hajtottak végre termelési kapacitasaik novelésére, valamint a
technologiai fejlesztések megvaldsitasara. E fejlesztések lehetové tették az lizemeltetési koltségek
csokkentését és a termékmindség javitasat, amely piaci elényt biztositott szamukra. Ezzel szemben a
kisebb vallalkozasok gyakran nem rendelkeztek megfeleld forrasokkal az 0j technoldgiak bevezetésére,
igy versenyhatranyba keriiltek (Zschocke, 2019). A nemzetkdzi piacokon vald jelenlét azonban 1)
kihivasokat is eredményezett, mivel a kiilpiaci verseny fokozott kockazatkezelési stratégiakat és
nagyobb beruhazasi kapacitasokat igényelt. A kisebb malmok szamara a nemzetkozi piacokon valo
megjelenés kevésbé volt elérhetd, ami tovabb mélyitette az iparagon beliili szerkezeti kiilonbségeket
(IBISWorld, 2024). Az iparagi struktarat az Eurdpai Uni6 agrartamogatasi politikajanak valtozasai és a
hazai szabalyozasi kornyezet is jelentdsen befolyasolt. A nagyobb vaéllalatok kdnnyebben tudtak
alkalmazkodni az 1j eldirasokhoz és szabalyozasokhoz, mig a kisebb vallalkozasok egy része nehezen
tartotta a Iépést a novekvd adminisztrativ és pénziigyi terhekkel. Az eltéré beruhazasi és tamogatas-
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hozzaférési lehetdségek kovetkeztében az iparagi koncentracio erésodott, amely elsdsorban a kisebb
kapacitasu malmok piacrol valo fokozatos kiszorulasaban jelent meg (Radlinska, 2024; Kumar, 2024).
Noha a KKV-k szamara is léteztek célzott tamogatasi programok, azok mértéke és hatasa nem volt
elégséges a hosszl tava versenyképesség fenntartasahoz (Prasannath et al., 2024). Az agrarszektorban
elérhetd kozvetlen tamogatasok és az ezekhez kapcsoldodd szabalyozasi intézkedések szintén kdzvetett
modon befolyasoltak a malomipar miikddését. Azok a vallalatok, amelyek hatékonyabban tudtak alk

almazkodni a valtozo piaci feltételekhez, versenyelonyre tehettek szert (Mgomezulu et al., 2024).
Osszességében a két orszag malomiparaban az energiadrakhoz valo alkalmazkodast déntden a
vallalatméret és a technolodgiai fejlettség hatdrozza meg, ami indokolja az aram- és gazolajarak
empirikus elemzését a kovetkezd alfejezetekben (Dudin et al., 2016). Mindez azt jelenti, hogy az
energiaarak volatilitdsa a malomiparban nem egységesen jelentkezik, hanem a vallalatméret, a
technoldgiai szinvonal és a beruhazasi kapacitas fliggvényében eltéré kockazati profilt eredményez.

2.3. Aram mint kockazati tényez

Németorszag villamosenergia-cllatasa az elmult évtizedben jelentds atalakulason ment keresztiil, amely
elsdsorban az Energiewende (energiafordulat) politikajanak kdszonhetd. Ennek a stratégiai programnak
a célja a fosszilis tiizeldanyagok és az atomenergia fokozatos kivezetése, valamint a megujulo
energiaforrasok aranyanak novelése az orszag energiatermelésében (Manske et al., 2024). Németorszag
villamosenergia-termelésében a megjulok részaranya a vizsgalt idészakban jelentdsen nétt, kiilonosen
a szél- és napenergia boviilése révén (Solarin-Bello; 2021; Reker et al., 2022; Kleidon, 2023; Statistische
Bundesamt, 2024). Németorszag 2023-ban leallitotta utols6 atomerémiiveit, mikdzben a szén részaranya
csokken, a foldgaz pedig atmeneti ellatasbiztonsagi szerepet tolt be (BMUV, 2023; Bundeskartellamt,
2023; Eurostat, 2023). A megndvekedett importkitettség miatt az energiapiaci sokkok — kiilondsen
2022-ben — kozvetleniil felerdsitették az aramarak ingadozasat (Rechsteiner, 2021; Ledon-Scipio, 2022;
Rilling, 2024; Eurostat, 2024). Németorszag villamosenergia-piaca dinamikus export-import
tevékenységet folytat. Az orszag rendszeresen exportal villamos energiat, kiilonosen a szélenergia
tultermelési idoszakaiban, ugyanakkor a megujulé energiaforrasok termelési ingadozasa miatt idénként
importra is szorul. A stabil energiaellatas biztositasa érdekében Németorszag szoros regionalis
egylittmiikodést folytat a szomszédos orszagokkal, amelyekkel erds halozati dsszekottetések révén
biztositja az ellatdsi rugalmassagot (Hospers, 2024). A megujuld energiaforrasok ingadozo
teljesitménye miatt Németorszag egyre nagyobb figyelmet fordit az energiatarolasi kapacitasok
fejlesztésére (Arab-Taha, 2017). Az ellatasbiztonsag tamogatasara Németorszag energiatarolasi €s
halézatfejlesztési beruhazasokat is végrehajt (Khorolskaya, 2022). Németorszag 2030-ra a fogyasztas
legalabb 80%-at megtjulokbol kivanja fedezni, 2045-re pedig karbonsemlegességet céloz, ami a
rendszer rugalmassagat ¢és az energiahatékonysagot is a fokuszba helyezi (BMWK, 2021; European
Comission, 2024). Az elmult évtizedben a németorszagi villamosenergia-fogyasztoi arak folyamatos
emelkedést mutattak, amelyet szdmos tényezo befolyasolt. A megijuld energiaforrasok tamogatasanak
koltségei, a fosszilis energiahordozok aranak ingadozasai, valamint az 0j szabalyozasi eldirasok és
energiaforgalmi dijak mind hozzajarultak az aramarak novekedéséhez (Wendt et al., 2024).
Magyarorszagon az aramarak hosszu ideig stabilnak mutatkoztak a lakossagi szektorban a
rezsicsokkentési programnak kdszonhetéen, azonban az ipari fogyasztok, koztik az élelmiszeripari
vallalatok, mint a malomipar és a pékségek, érzékenyen reagaltak a piaci arak ingadozasaira. A 2022-es
évben a rezsicsokkentett aramtarifak kizarolag egy bizonyos fogyasztasi szintig maradtak érvényben,
mig a meghatarozott kiiszobérték feletti energiafelhasznalasra piaci arak vonatkoztak. A rezsicsokkentés
a lakossagi arakat hosszabb ideig stabilizalta, ugyanakkor a nagyfogyasztok a kiiszobérték felett piaci
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aron vasaroltak, ami az élelmiszeriparban koltségsokkot okozott és részben a termékarakban is
megjelent (Kashour, 2024). A villamosenergia nagykereskedelmi arainak 2020-2024 kozotti alakulasat
havi atlagok alapjan elemeztiik, linearis trendillesztéssel és havi/negyedéves szezonalitasi bontassal. Az

"or

eredményeket a kdvetkezo abrak foglaljak ossze.

2. abra: Nagykereskedelmi villamosenergia arak alakuldsa Németorszdagban (euro/MWh)
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Forras: Statista (2024a) alapjan sajat szerkesztés

3. abra: Magyarorszagi nagykereskedelmi villamosenergia darak (euro/MWh)

500,00
450,00
400,00
350,00
300,00
250,00
200,00
150,00
100,00

50,00 \/_,_/J

0,00

y =1,437x + 85,253

Ju] ,24

Forras: Statista (2024b) alapjan sajat szerkesztés
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4. abra: Nagykereskedelmi villamosenergia arak alakuldsa (euro/MWh)
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Forras: Statista (2024a, b) alapjan sajat szerkesztés

5. abra: Informacios abrak a villamosenergia tekintetében — magyarorszagi és németorszagi
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Forras: Statista (2024) alapjan sajat szamitas és szerkesztés
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Németorszagban a villamosenergia nagykereskedelmi ara 20202024 k6zott emelkedo trendet mutatott;
a linearis illesztés alapjan a havi atlagos novekedés 1,28 eur6/MWh volt. A trendalakulast azonban
jelentds piaci és geopolitikai tényezok befolyasoltak, kiilonosen a 2022-es évben, amikor az orosz-ukran
haboru miatt az energiapiacok jelentds zavarokat szenvedtek el. A vizsgalt 6t évben a villamosenergia-
arakat erdteljes szezondlis ingadozdsok jellemezték. A téli iddszakban — elsdsorban a fiitési kereslet
novekedése miatt — az arak jellemzden emelkedtek a magasabb hatarkoltségii termelés és a kereslet
novekedése miatt. Az arak csucsértékei legtobbszor a téli honapokban jelentkeztek, amikor az
energiatermelés koltségeit a fokozott kereslet mellett a szén-dioxid-kvotak magas arai is felfelé
hajtottdk. Bar a német kormany arplafonok és tamogatdsi programok bevezetésével igyekezett
stabilizalni az arakat, ezek hatdsa iddszakos és korlatozott volt. A villamosenergia-arak tovéabbra is
szorosan Osszefiiggtek a fosszilis energiahordozok vilagpiaci araval és az emisszids kvotak koltségeivel.
A megtjulo energiaforrasok, kiillondsen a szélenergia, idoszakosan mérsékelték az arakat, amennyiben
a termelés magas szinten allt. A nyari honapokban a napenergia-termelés szintén jelentOs szerepet
jatszott az arak alakulasaban: napkozben a napsiitéses orakban a fotovoltaikus rendszerek (PV) boséges
energiat termeltek, amely csokkentette a nagykereskedelmi arakat. Azonban az esti cstcsidészakokban,
amikor a megujulo termelés visszaesett, az arak ismét emelkedtek a novekvo hiitési kereslet miatt. A
sz€lsoséges idojarasi események szintén jelentds aringadozasokat idéztek elé (Eurostat, 2025). Példaul
2022 végén és 2023 elején az erds szélenergia-termelés idészakosan alacsony arakat eredményezett,
bizonyos oOrakban negativ villamosenergia-arak is eléfordultak, amikor a termelés meghaladta a
keresletet. A szezonalis ingadozasok k6zott az augusztusi €s szeptemberi kiugro értékek az orosz-ukran
haboruval Gsszefliggd piaci hatdsokra vezethetdk vissza, amelyek az energiaellatas bizonytalansagat
novelték és atmeneti aremelkedést eredményeztek. A magyarorszagi aramarak szezonalis mintazatat
hasonlé tényezok alakitottadk, mint Németorszag esetében, azonban az aremelkedés iiteme
Magyarorszagon még erdteljesebb volt. A linearis trend alapjan a havi atlagos novekedés 1,437
eur6/MWh volt a 2020 és 2024 augusztus kozotti idészakban, amely meghaladja a német trendértéket.
A legnagyobb eltérések a trendtél majusban és szeptemberben jelentkeztek: majusban az arak 38,9
euroval maradtak a trendérték alatt, mig szeptemberben 43 eurdval haladtdk meg az atlagos értéket. A
idészakban a mérsékeltebb kereslet allt. Magyarorszag magas importfiiggdsége és a nagyfogyasztokra
kevésbé kiterjedd arszabalyozas miatt az ipari szereplok — igy az élelmiszeripar — az eurdpai
nagykereskedelmi d&rmozgéasokat kozvetlenebbiil megérezték (KSH, 2024; European Comission, 2024).
A vizsgalt idoszakban Németorszag és Magyarorszag eltérd energiapolitikai stratégiakat alkalmazott az
aramarak kezelésére. Németorszagban a kormany széleskorli tamogatasi intézkedéseket vezetett be,
példaul 2022 juliusatol ideiglenesen eltordlte az EEG-dijat (meglijuld energiaforrasok tdmogatasi dija),
amely csokkentette a villamosenergia-koltségeket. Emellett célzott energiahatékonysagi beruhazasokkal
¢és tdmogatasi csomagokkal segitette a fogyasztokat, kiilondsen az alacsony és kozepes jovedelmi
haztartasokat. Az ipari fogyasztok azonban ezekbdl kevésbé részesiiltek, igy szamukra a
nagykereskedelmi arak tovabbra is meghatarozoak maradtak (The Federal Government, 2022).
Németorszag hosszl tava stratégiaja az energiaatallas és a megujuld energiak térnyerésére épiil, amely
varhatoan stabilizalja az arakat és csokkenti az energiaimport-fliggéséget. A decentralizalt
energiatermelés és az energiahatékonysag novelését célzo programok a fenntarthatd ellatas irdnyaba
mozditjak az orszagot. Ezzel szemben Magyarorszag rezsicsokkentési politikaja 2022 nyaraig jelentésen
mérsékelte a lakossagi arakat. Azonban 2022 augusztusatol a kedvezményes tarifak csak az atlagos
fogyasztasi szint alatt maradtak elérhet6ek, mig az ezt meghaladé felhasznalasra piaci arak vonatkoztak.
Bar a magyar modell rovid tavon csokkentette az drak kdzvetlen hatasat a fogyasztokra, hosszl tavon
korlatozta a piaci arak alkalmazkod4sat és a verseny elémozditasat. Osszességében a német stratégia
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fenntarthatobbnak tekinthetd, mivel az energiahatékonysagra és az ellatasbiztonsag novelésére helyezi
a hangstlyt, mig Magyarorszdg politikdja inkabb révid tava fogyasztévédelmi intézkedésekre
Osszpontositott.

2.4. Gazolaj mint kockézati tényez0

A gabonatermesztés soran a mezogazdasagi lizemek elsdsorban gazolajat hasznalnak, amely alapvetd
energiaforras a mezdgazdasagi gépek mitkodtetéséhez. Az iizemanyagok, mint a gazolaj, kulcsszerepet
jatszanak a kiilonféle mez6gazdasagi tevékenységekben, példaul a talajmiivelésben, vetésben, aratasban
¢s a szallitasban (Beerge-Devarmani, 2024). A mez6gazdasag lizemanyag-felhasznalasa
Németorszagban az elmult években valtozott, de a gazolaj tovabbra is a legfontosabb energiaforras
maradt. Az Eurdpai Unio statisztikai szerint a mezdgazdasag energiafelhasznalasanak jelentOs része
fosszilis lizemanyagokbol szarmazik, és a gazolaj a legnagyobb szerepl ezen a téren. A 2021-es évben
a mezOgazdasag kozvetlen energiafelhasznalasanak koriilbeliill 88%-a szénhidrogénekbdl, példaul
gazolajbol és benzinkuti lizemanyagokbol szarmazott (Fuchs et al., 2022). Az utdbbi évtizedben
Németorszagban a dizelarak nagy ingadozasokat mutattak, amelyeket alapvetden a globalis olajarak,
energiavalsagok és gazdasagi valtozasok befolyasoltak. A 2016-0s évben az arak csokkentek az el6z6
évekhez képest, és atlagosan 1,2 USD/liter koriil alakultak, amit a globalis olajarak atmeneti csokkenése
indokolt. Ezt kdvetden az arak ndvekedtek, és 2022-ben rekordmagas szintet értek el, meghaladva a 2,3
eurot literenként, elsésorban az orosz-ukran haboru é€s az ellatasi lanc ziirzavara miatt (Statista, 2024).
A 2024-es év oktoberében a dizel ara Németorszagban koriilbeliil 1,56 eurd, ami az energiadrak
stabilizalodasara utal, figyelembe véve az el6z6 évek hektikus valtozasait. Az drak azonban tovabbra is
magasabbak, mint a globalis atlag, amit részben a német adorendszer €s az energiapolitikai dontések
magyardznak (Fuchs et al., 2022). A globalis energiaarak, mint a nyersolaj és a foldgaz arai, szoros
Osszefiiggésben allnak egymassal. Az orosz-ukran haboru, amely sulyos fesziiltségeket okozott az
energiaellatasban, kozvetleniil hozzajarult a gazolaj és dram aradnak emelkedéséhez. Németorszag
gazdasagi energiafiiggdsége €s a szigorodo klimapolitikai célok is hatassal vannak az arakra, mivel a
megujuld energiaforrasok novekvd szerepe mellett tovabbra is sziikség van fosszilis tiizel6anyagokra.
Az lizemanyagot finomitd iparag szoros kapcsolatban all az dram arvaltozasaival, mivel az aram
alapvet6 az lizemanyag finomitasi folyamatokhoz. Ha az 4ram éara emelkedik, a finomitok miikodési
koltségei nonek, ami azt eredményezheti, hogy arat kell emelniiik, vagy csokkenteniiik kell a termelést,
ami hatassal van a készletek és a piaci arak alakulésara is (Tulvinschi, 2021). Magyarorszagon a gazolaj
ara 2020 és 2024 kozott jelentds ingadozdsokat mutatott, amelyeket foként a globalis olajpiaci
valtozasok és a helyi tényezok befolyasoltak. A legfontosabb események kozott szerepelt a 2020-as
vilagjarvany, amely dramaian csokkentette a keresletet, igy az olaj és gazolaj ara is visszaesett. A 2020-
as ¢év marciusaban példaul a Brent olaj vilagpiaci ara a 2019. decemberi 67 dollarr6l 32 dollar ala
csokkent, ami Magyarorszagon is jelentds lizemanyagar-csokkenést eredményezett (Wallstreet online,
2025). A keresletcsokkenés mellett az arfolyam-ingadozasok is befolyasoltak a gazolaj arat. A forint
gyengiilése az amerikai dollarral szemben részben ellensulyozta az olajarak csokkenését, mivel az
iizemanyagokat dollarban vasaroljak. A 2022-es évben az orosz-ukran haboru kovetkeztében az
energiaarak emelkedtek, és ez Magyarorszagon is tiikkr6z6dott a gazolaj aranak novekedésében. A
kormanyzati intézkedések, mint az arplafon bevezetése 2021 végén, ideiglenesen stabilizaltak az arakat,
de a plafon eltorlését kovetden (2022 decemberében) a piacra jellemz6 aremelkedés kovetkezett. A 2020
januarja és 2024 augusztusa kozotti idészak havi atlagos gazolaj arait szezonalitds szempontjabol
vizsgaltuk mindkét orszagban, havi és negyedéves szezonalitdssal. Németorszag esetében a havi
szezonalitasi adatok arra utalnak, hogy a nyari honapokban (majustol augusztusig) az alap névekvo
trendhez képest az arak atlagosan 5 centtel alacsonyabbak voltak literenként. Ennek részben a
nagymértékii napelem- és szé€lerémii rendszerek koszonhetdk, mivel a gazolaj ara szoros kapcsolatban
all az aram arfolyamanak valtozasaval. A téli honapokban viszont a trendhez képest ndvekedés volt
tapasztalhato, kiilonosen oktober honapban, amely az elmult 5 év legdragabb honapja volt, mivel az
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atlagos gazolajar 7 centtel emelkedett literenként. Az aremelkedés hatterében jol tiikr6z6dnek az orosz-
ukran haboru és a masodik Covid-hullam hatésai is (KSH, 2022).

6. abra: Informdcios abrik a gazolaj tekintetében — magyarorszagi és németorszagi kitekintés

Egy liter gazolaj atlagos ara Gazolaj arak valtozasa
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Forras: Statista (2024) és a Trading Economics alapjan sajat szamitas és szerkesztés

A negyedéves szezonalitds elemzése is hasonld tendencidkat mutat, amelyeket a gdzolaj aranak
valtozasai alatamasztanak. A vizsgalt idészakban az atlagos negyedéves aremelkedés 3,9 cent volt.
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Ahogy azt a havi szezonalitas soran is megfigyeltiik, a masodik és kiilondsen a harmadik negyedévben
az arak jelentésen elmaradnak a hosszu tavu trendtdl, atlagosan 13 centtel alacsonyabbak annal, ami
részben a megujuld energiaforrdsokhoz valoé konnyebb hozzaférés kovetkezménye. Mindazonaltal a
nyari hénapokban iddszakos dremelkedések is megfigyelhetdk, ami a kozlekedési dizel iranti kereslet
megndvekedésének tulajdonithato, kiilondsen a teherfuvarozds és a mezdgazdasag teriiletén. Az elsd
negyedévben az arak atlagosan 6,88 centtel, mig a negyedik negyedévben 5,01 centtel magasabbak
voltak a hosszii tava atlagtél. A hidegebb iddszakokban ugyanis megnovekszik a flitési célu
olajtermékek iranti kereslet, kiilondsen a dizelhez hasonl6 tlizeldanyagok esetében, ami az 4rak
emelkedéséhez vezet. Ezt a jelenséget tovabb erdsitik a téli id6szak logisztikai kihivasai, példaul a
szallitdsi nehézségek, amelyek sziikithetik a piac kinalatat. Németorszdgban 2021-ben bevezetésre
keriilt a CO2-ado, melynek mértéke tonnanként 25 eur6 volt, ami kdzvetlen hatast gyakorolt a dizel és
egyeb fosszilis lizemanyagok aranak novekedésére (Barmalgas, 2021). A gazolaj ara Magyarorszagon
2020 és 2024 kozott szintén megfigyelhetd szezonalitast mutatott, amelyet tobb kiillonb6zo tényezd
befolyasolt. Az arak hosszu tavu trendje itt is novekvo litemet mutatott, hiszen a vizsgalt 6t éves idoszak
alatt az arak havi atlagban 1,22 centtel novekedtek. A téli honapokban emelkedett a gazolaj iranti
kereslet, mivel szamos vidéki régioban fiitési célra is felhasznaljak, kiilondsen azokon a teriileteken,
ahol nincs kiépitett foldgazhalozat. A kozlekedési szektorban a hideg iddjaras hatasara az lizemanyag-
fogyasztas is novekvo tendenciat mutat, példaul a nehézgépjarmiivek megnovekedett energiaigénye
miatt, amely a januari és februari szezonalis hatasokban is jol megfigyelhetd, ahol az arak meghaladtak
a trend értékét. A nyari honapokban a mezdgazdasagi munkalatok, kiilondsen az aratas és a betakaritas,
jelentésen hozzajarulnak a gazolaj iranti kereslet névekedéséhez, amit az augusztusi pozitiv szezonalis
hatas is alatamaszt. Ebben az idészakban Magyarorszagon az atlagos gazolajar 4 centtel volt magasabb
literenként a trend szerinti értéknél. A nyari honapok tovabbi sajatossaga a turizmus fellendiilése,
amelynek kovetkezményeként a személygépkocsik és buszok iizemanyag-fogyasztasa is emelkedik.
Ellentétben a téli és nyari csucsokkal, az atmeneti évszakokban csokken a fiitési és mezdgazdasagi
felhasznalas, ami mérsékli a keresletet, és igy az arak is csokkenhetnek. Ezt jol szemlélteti aprilis honap,
amikor a fiitési szezon vége miatt atlagosan 6,24 centtel alacsonyabbak az arak a trend értékéhez képest.
Ezen kiviil a szezonalitast befolyasoljak a finomitoi kapacitasok korlatozott elérhetdsége és az ezekhez
kapcsolodo karbantartasi munkalatok, amelyek aremeld hatassal birnak. Ahogy azt Németorszagban is
lathattuk, ezen tényezok is hozzajarulhatnak az arak emelkedéséhez. A magyar gazolaj aranak jelent6s
részét az lizemanyagon kivetett jovedéki ado és AFA teszi ki, és ezek véltozasai is befolyasoljak a
szezonalis ingadozasokat. A két orszag 0sszehasonlitasa alapjan megallapithato, hogy Magyarorszagon
az arakat jelentésebben befolyasoltak a kormanyzati intézkedések, példaul az arsapka bevezetése. Ezzel
szemben Németorszagban az arak inkabb a piaci ingadozasokat kovették, mivel kevesebb kdzvetlen
kormanyzati beavatkozas tortént. Ezen kiviil az energiamix diverzifikaltabb volta is mérsékelte a
szezonalis aringadozasokat. A magyar arakra a szabalyozo intézkedések (pl. arplafon) gyakoroltak
nagyobb hatast, mig Németorszagban az lizemanyagarak valtozasa elsésorban a globalis piaci trendek
¢és az energiaatmenet koltségei altal voltak meghatarozva. A 2020 és 2024 kozotti idoszakban a gazolaj
ara mindkét orszadgban valtozott a makrogazdasagi és geopolitikai tényezok hatasara, am az arak
alakulasanak mértéke és az okok kezelése helyben eltért. De a kiilonbozo arképzési tényezok jol
mutatjak a két orszag eltéré gazdasagpolitikai megkozelitését és azok hatasat az energiaellatasi lancban
betoltott szerepiikre. A német kormany koézvetlen pénziigyi tamogatasokat és adocsokkentéseket
vezetett be az energiavalsag enyhitésére, ideértve az lizemanyagok adotartalmanak ideiglenes
csokkentését. Ezen tilmenden a német kormany az energiadtmenet tdmogatasa érdekében hossza tava
megoldasokat helyezett eldtérbe, mint példaul az energiahatékonysag novelését célzo programok és a
megujulo energiaforrasok hasznalatanak eldsegitése, amelyek hozzajarulnak az energiafiiggetlenség
noveléséhez. Magyarorszagon az arsapka bevezetése 2021 végén ideiglenesen fixalta az lizemanyagok
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arat, amely kozvetlen védelmet nyujtott a fogyasztok szamara a piaci arak ndvekedésével szemben, am
ez a hatds csak az arsapka 2022 decemberi eltorléséig volt érvényes. Az arsapka hossza tavia
fenntarthatdsdga a piaci zlirzavarok, példaul a kindlat csdkkenése és az import visszaesése miatt
problémakat okozott. Ez az dralakulast befolyasold tényezokrol szolo elemzés jol példazza a két orszag
eltérd politikai és gazdasagi megkdzelitéseit, €s tiikkrozi az energiaellatasi lancban betoltott szerepiiket.
Osszességében a gazolajarak volatilitisa a kenyérgyartas ellatasi lancdban komplex kockazati
tényezoként jelenik meg, amelyet egyarant formalnak a globalis energiapiaci folyamatok, a nemzeti
gazdasagpolitikai dontések és az egyes orszagok energiaszerkezeti sajatossagai.

2.5. Arfolyam mint kockazati tényezd

Az elmult 6t év soran a magyarorszagi és németorszagi gazolajarak alakulasat részben az eur6 és a forint
arfolyamanak ingadozasa is befolyasolta. Az arfolyamvaltozasok eltéré modon érintették a két orszagot,
figyelembe véve gazdasagi szerkezetiiket és energiaimport-fliggdségiiket. A forint 2020 és 2023 kozotti
jelentds gyengiilése az eurdval szemben tobb tényezdére vezethetd vissza, beleértve a COVID-19 jarvany
gazdasagi hatasait, a fokozodo inflaciot, az orosz-ukran konfliktust, valamint a Magyar Nemzeti Bank
monetaris politikajat (Eurostat, 2025). A gazolaj magyarorszagi arazasara jelentés hatast gyakorol az a
tény, hogy az olajtermékek arképzése globalisan dollarban torténik, igy a forint-eur6 arfolyam és az
euro-dollar arfolyam egyarant kdzvetetten, de meghatarozé modon befolyasolja a végsd fogyasztoi
arakat. A kormany altal bevezetett arszabalyozasok atmenetileg mérsékelték az arfolyamgyengiilés
kozvetlen hatasat, azonban az arsapka eltorlését kovetéen az arfolyamvaltozasok gyorsan megjelentek
a gazolaj piaci 4raiban. Ezen tilmenden, mivel Magyarorszag jelentds mértékben importal
iizemanyagot, az arfolyam-ingadozasok kozvetlen moddon hozzijarulnak az {izemanyagarak
novekedéséhez, kiilonosen akkor, ha a forint gyengesége magas nemzetkozi olajarakkal parosul.
Osszességében a forint eurdhoz viszonyitott leértékelédése az elmiilt években az importalt olajtermékek
koltségének 20-30%-os emelkedését eredményezhette (Horvath, 2025). Ezzel szemben Németorszag
esetében az eurd arfolyamanak stabilabb valtozasa kisebb kozvetlen hatast gyakorolt a gazolajarakra.
Az eurodvezet tagjaként a németorszagi lizemanyagarak els6sorban a globalis olajpiaci arak és a belsd
adozasi intézkedések fiiggvényében alakultak. Az orosz-ukran konfliktus, valamint az eurdpai
energiapolitikai valtozasok — kiilondsen az orosz energiahordozok kivaltasara irdnyuld torekvések —
jelentdsebb hatassal voltak a németorszagi lizemanyagarakra, mint az eurd arfolyamanak ingadozésa.

3. Osszegzés

Az empirikus elemzés eredményei megerdsitik, hogy az energiaarak alakulasa nem csupan
koltségtényezdként, hanem komplex kockazati elemként jelenik meg a kenyérgyartas ellatasi lancaban.
Osszességében megallapithatd, hogy mind Magyarorszagon, mind Németorszagban az aram- és
gazolajarak valtozasai mélyrehato kovetkezményekkel jartak mind az ipari, mind a lakossagi szektorra.
Az energiadr-emelkedés kiilonosen jelentds mértékben novelte a gabonatermesztés és a malomipar
mikddeési koltségeit, mivel a szaritasi, szallitasi és feldolgozasi folyamatok energiaigénye erételjesen
reagalt az drak ingadozasara. Magyarorszdg esetében a kisebb piaci szereplok szamara a
koltségnovekedések jelent6sebb kihivasokat okoztak, mig Németorszagban a nagyobb vallalatméret €s
az automatizacio szélesebb korii alkalmazasa rugalmasabb alkalmazkodast tett lehetévé. Az energiaarak
emelkedése a kenyér- és gabonatermékek fogyasztoéi ardt mindkét orszagban ndvelte, azonban
Németorszagban a magasabb hozzaadott értékll termelés ¢és a célzott allami tamogatasok részben
mérsékelték a koltségnovekedés hatésait. A helyi politikai intézkedések Magyarorszagon elsésorban a
lakossagi fogyasztok védelmét céloztak meg, rovid tavi arkompenzacios intézkedésekkel enyhitve az
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energiaarak emelkedésének kozvetlen hatasait. Ezzel szemben Németorszag a hosszabb tavu stabilitas
elérésére és az energiaszerkezet atalakitdsdra helyezte a hangsulyt. A kovetkezd iddszakban az
energiadrak mérséklddése valosziniisithetd, azonban tovabbra is magas volatilitds véarhatd, amelyet
elsésorban geopolitikai fejlemények ¢és klimavédelmi szabalyozasok befolyasolnak. A zold atallas
koltségei szintén tartds hatast gyakorolhatnak az arképzésre, ezért a gazdasagi szereplok szamdra az
energiahatékonysag ndvelése kulcsfontossagli tényezové valik. Az ellatasi lancba integralt modern
technoldgiak és megtijulo energiaforrasok alkalmazasa hozzajarulhat a hossza tdva fenntarthatdsaghoz
és koltségoptimalizalashoz. Emellett az energiaarak ingadozasdnak csokkentése érdekében
elengedhetetlen a hosszu tava beszerzési szerz6dések és fedezeti (hedging) stratégidk alkalmazasa. A
kormanyzati intézkedéseknek mind Magyarorszagon, mind Németorszagban arra kell iranyulniuk, hogy
a nemzetkozi és helyi tamogatasi mechanizmusokat maximalisan kiaknazzak, kiilonos tekintettel a
technoldgiai innovacidkra és a fenntarthatd energiamegolddsokra. Az ilyen tipusu stratégidk
hozzajarulhatnak az energiaarak kezeléséhez, valamint a gazdasagok hosszu tava ellenalloképességének
noveléséhez.
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